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La sostenibilità dell’Italia e  
degli altri paesi euro 

Aumento del saldo primario, in punti % di PIL, richiesto per raggiungere un rapporto debito/Pil 
del 60% nel 2030 tenendo conto dell’invecchiamento della popolazione, nelle stime del Fiscal 

Monitor del FMI di aprile e settembre 2011, aprile e ottobre 2102, aprile 2013 
 

apr-11 set-11 apr-12 ott-12 

 

apr-13 

Austria 6,7 7,7 5,5 5,9 
6,3 

Belgio 8,7 8,4 9,3 10,1 
9,1 

Finlandia 6,6 6,8 2,9 3,2 
5,3 

Francia 8,4 7,9 6,6 7,4 
4,2 

Germania 4,4 4,6 2,3 3 1,0 

Grecia 14,0 19,0 10,7 13,9 6,1 

Irlanda 14,4 13,5 12,2 12,9 8,6 

Italia 4,6 4,1 3,4 4,6 1,1 

Olanda 9,5 9,7 10,3 9,5 6,1 

Portogallo 10,6 13,8 8,1 10,4 8,9 

Spagna 10,3 10,4 10,0 12,7 6,8 



 Required increase of primary balance to get debt to 
60% of GDP by 2030: IMF estimates in October 2012 

From IMF  
Fiscal 
Monitor, 
October 2012 

1 
Debt/GDP 

2011 

2 
Primary 

balance/Gdp, 
cyclically 

adjusted 2011 

3 
Required (cyclically 
adjusted) primary 

balance/GDP in 2020-
2030 

4 (=3-2) 
Required adjustment 

between 2011 and 
2020  

5 
Required adjustment 
taking into account 

age-related spending, 
2011-30 

Italy 120,1 2,0 7,6 5,6 4,6 

Germany 80,6 1,6 2,6 0,9 3,0 

France 86,3 -1,3 4,5 5,8 7,4 

Spain 69,1 -5,1 5,5 10,6 12,7 

Belgium 97,8 -0,2 5,0 5,2 10,1 

Netherlands 65,2 -2,3 2,1 4,5 9,5 

Ireland 106,5 -4,6 6,8 11,4 12,9 

Portugal 107,8 0,4 6,6 6,2 10,4 

Greece 165,4 -1,5 9,0 10,5 13,9 

UK 81,8 -3,7 5,7 9,4 13,1 

US 102,9 -5,3 7,5 12,8 19,6 

Japan 126,4 (net debt) -7,7 12,6 20,3 21,1 
3 



Le previsioni del Governo 
sull’economia 
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Performance delle esportazioni  
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 And trade surplus in  
manufactured goods is growing 
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Italian trade balance net of raw materials and fuels (in million euro)
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Produttività delle imprese rispetto 
al benchmark tedesco 
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 Produttività (valore aggiunto per addetto) nelle imprese manifatturiere di Italia e Germania 

Italia 20-249 Germania 20-249  Italia 250 e oltre Germania 250 e oltre 



Mercato interno, principale sbocco 
delle imprese esportatrici 

Imprese manifatturiere esportatrici: quota del fatturato venduta nel mercato interno 
(valori %) per classi di addetti – anno 2010 

 

0-9 79,0 

10-19 76,3 

20-49 73,0 

50-249 62,0 

250 e oltre 62,3 

Totale 65,6 
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Italia: PIL e domanda interna  
(valori concatenati prezzi di riferimento 2005) 

PIL 

Domanda interna 

Recessione e crisi  
della domanda interna 



Recessione italiana dovuta a caduta  
della domanda interna; quella estera decelera  

ma si mantiene in linea con l’area euro 
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Fatturato interno reale  
(2005=1, medie mobili a 3 termini) 

Germania 

Spagna 

Francia 

Italia 
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Fatturato estero reale  
(2005=1, medie mobili a 3 termini) 

Germania 

Spagna 

Francia 

Italia 
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Collapse of domestic demand affects  
also exporters:  

Italy is their main destination market 

Manufacturing firms:  
share of total turnover sold in the domestic market  

(2010) 

< 10 employess 79,0 

10-19 employees 76,3 

20-49 employees 73,0 

50-249 employees 62,0 

> 249 employees 62,3 

Total 65,6 

11 



Fall of domestic demand and  
credit crunch, if persisting, may induce long-term 

harm to potential output... 

12 

Manufacturing potential output 2005=100
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Nell’area euro abbiamo  
un problema …  

con l’euro si divarica l’allocazione geografica della capacità produttiva 
manifatturiera; con la crisi 2011 divario diviene più allarmante     
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Capacità produttiva dell'industria nell'area euro (2000=1) 

Area euro tedesca (Germania, Austria, Olanda, Finlandia) 

Area euro mediterranea (Italia, Francia, Spagna, Portogallo) 

Area euro 



Il credito alle imprese 

0,8 

0,9 

1 

1,1 

1,2 

1,3 

1,4 

1,5 

1,6 

1,7 

Credito alle società non finanziare, nuove operazioni  (2005=1, dati destagionalizzati) 

Totale 

Fino a 1 milione 
di euro 



Propensione al risparmio  
delle famiglie  

nelle principali economie 
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Tassi di risparmio delle famiglie in % del reddito disponibile 

Germania 

Francia 

Italia 



Saving behaviour of Italian households 
contrasts with the other  
main European countries 

16 

Households' saving rate as % of disposable income
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L’Italia divisa 

Ricchezza e reddito per famiglia media (euro x 1.000) 

Ricchezza totale netta Reddito mensile 

I due quintili 

  -  Quintile più ricco 1.100 5,7 

   - Quintile più povero 1,7 0,9 

Le due metà 

  - Metà più ricca 631 4,0 

 -  Metà più povera 66 1,4 

Fonte: elaborazioni su dati Banca d’Italia 



Modifiche nella propensione al 
risparmio per classi di reddito 
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Divario di reddito 



Il credito alle famiglie 

0,38 

0,48 

0,58 

0,68 

0,78 

0,88 

0,98 

1,08 

1,18 

1,28 

1,38 

 Credito alle famiglie, nuove operazioni (2005=1, dati destagionalizzati) 

Mutui 

Credito al consumo 

Altri prestiti 



 

Disuguaglianza e crescita:  
 nei paesi sviluppati la disuguaglianza comprime  

la mobilità sociale  
 

 

1.2  



2.  

Una misura della mobilità sociale:  
l’elasticità intergenerazionale dei redditi 

 

 

Fonte: Oecd: Economic policy for growth 2010: A Family Affair: Intergenerational Social Mobility 

across OECD Countries, 2010 



 Appendice 



Reichstag 1928 1930 1932-1 1932-2 1933 

NSDAP 2.6 18.3 37.3 33.1 43.9 

SPD 29.8 24.5 21.6 20.4 18.3 

KPD 10.6 13.1 14.3 16.9 12.3 

Altri 57.0 44.1 26.8 29.6 25.5 

Presidenziali 1925 1932 

Hinderburg 48,3 53.0 

Thalmann 6.4 10.2 

Hitler    - 36.8 

 Elezioni in Germania 



Il voto 2013 per categoria  
socio - professionale 


